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第二节  财务比率分析 

一、短期偿债能力分析 

（一）可偿债资产与短期债务的存量比较 

1.营运资本，是指流动资产超过流动负债的部分，即：营运资本＝流动资产－流动负债 

【要点】 

（1）营运资本表明全部流动资产抵偿全部流动负债后的差额，即防止流动负债“穿透”流动资产的“缓

冲垫”。因此，营运资本越多，流动负债的偿还越有保障，短期偿债能力越强。 

（2）营运资本＝流动资产－流动负债 

＝（总资产－非流动资产）－（总资产－股东权益－非流动负债） 

＝（股东权益＋非流动负债）－非流动资产 

＝长期资本－长期资产 

①营运资本大于 0，表明长期资本的数额大于长期资产，超过部分被用于流动资产。营运资本数额越大，

财务状况越稳定。 

②营运资本＜0，表明部分长期资产由流动负债提供资本来源，财务状况不稳定。 

（3）营运资本是绝对数指标，不便于不同历史时期及不同企业之间的比较。 

（4）营运资本配置比率＝营运资本÷流动资产， 

营运资本配置比率表明流动资产中，使用长期资本筹资的比例。 

2.短期债务的存量比率 

（1）流动比率 

流动比率是流动资产与流动负债的比值，即： 

流动比率＝流动资产÷流动负债 

流动比率＝1÷（1－营运资本配置比率）＝1÷（1－营运资本÷流动资产） 

【要点】 

①流动比率作为相对数指标，排除了企业规模的影响，更适合同业比较以及本企业不同历史时期的比较； 

②不存在统一的、标准的流动比率，不同行业的流动比率通常有明显差别； 

③流动比率是对短期偿债能力的粗略估计，流动比率较高并不一定意味着较好的短期偿债能力，偏低也不

一定意味着较差的短期偿债能力； 

具体：经营性流动资产是企业持续经营所必须，不能全部用于偿债；经营性应付项目可以滚动存续，无需

用现金全部结清。 

④为了考察流动资产的变现能力，还需要对周转率（如应收账款周转率、存货周转率等）进行分析。 

【例题·单选题】下列关于营运资本的说法中，正确的是（  ）。 

A.营运资本越多的企业，流动比率越大 

B.营运资本越多，长期资本用于流动资产的金额越大 

C.营运资本增加，说明企业短期偿债能力提高 

D.营运资本越多的企业，短期偿债能力越强 

【答案】B 
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【解析】营运资本＝流动资产－流动负债＝长期资本－长期资产。营运资本为正数，说明长期资本的数额

大于长期资产，营运资本数额越大，财务状况越稳定。所以选项 B 正确。流动比率＝流动资产/流动负债，营

运资本越多，只能说明流动资产和流动负债的差额越大，不能说明二者的比值越大，所以选项 A 的说法不正

确。营运资本相同的企业，短期偿债能力不一定相同，所以，选项 C 和 D 的说法不正确。 

（2）速动比率 

速动资产：包含货币资金、交易性金融资产和各种应收款项等； 

非速动资产：包含存货、预付款项、1 年内到期的非流动资产及其他流动资产等。 

速动比率是速动资产与流动负债的比值，又称酸性测试比率，即：速动比率＝速动资产÷流动负债。 

【要点】 

①假设速动资产是可偿债资产，表明每 1 元流动负债有多少速动资产作为偿债保障； 

②不同行业的速动比率差别很大，例如，采用大量现销的零售业，几乎没有应收款项，速动比率低于 1 很

正常。相反，一些应收款项较多的企业，速动比率可能要大于 1。 

③影响速动比率可信性的重要因素是应收款项的变现能力。账面上的应收账款未必都能收回变现，可能存在实

际坏账大于计提的情况；季节性变化可能使报表上的应收账款项金额不能反映平均水平。 

（3）现金比率 

现金比率是现金与流动负债的比值，即：现金比率＝货币资金÷流动负债。 

其表明 1 元流动负债有多少现金作为偿债保障。 

（二）现金流量比率 

现金流量比率是指经营活动现金流量净额与流动负债的比值，即：现金流量比率＝经营活动现金流量净额

÷流动负债 

【要点】 

（1）经营活动现金流量净额是指现金流量表中的“经营活动产生的现金流量净额”，代表企业创造现金

的能力，是已经扣除了经营活动自身所需的现金流出，是可以用来偿债的现金流量； 

（2）流动负债采用期末数而非平均数，因为实际需要偿还的是期末金额，而非平均余额； 

（3）现金流量比率表明每 1 元的流动负债的经营活动现金流量保障程度。比率越高，偿债能力越强。 

（4）该指标更具说服力。一方面它克服了可偿债资产未考虑未来变化及变现能力等问题，另一方面实际

用以支付债务的通常是现金，而不是其他可偿债资产。 

（三）影响短期偿债能力的其他因素 

1.增强短期偿债能力的表外因素 

（1）可动用的银行授信额度：不反映在财务报表中，但有的公司以董事会决议公告披露； 

（2）可以很快变现的非流动资产：企业可能有一些非经营性长期资产可以随时出售变现，而不出现在

“一年内到期的非流动资产”项目中，在企业发生周转困难时，将其出售并不影响企业的持续经营； 

（3）偿债的声誉：声誉好，易于筹集资金。 

2.降低短期偿债能力的表外因素 

与担保有关的或有负债事项：如果它的金额较大并且很可能发生，应在评价偿债能力时予以关注。 

 


